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【今日关注】

周四市场整体冲高回落，各大股指涨跌不一，沪指盘中一度突破 3100

点。量能较前一交易日稍有回落，成交规模稍显疲软，北向资金继续

净流出。前期反弹后量能未能有效跟进，市场板块间存在一定分化，

银行、券商等大金融板块表现较强，高成长板块相对乏力。

沪指低开后一度上攻，临近午盘震荡回落，截至收盘指数收明显上影

线。指数盘中突破了 3100 点，试探了上方压力。周五开盘 5 日均线将

快速跟进对指数形成一定支撑，指数不断夯实蓄势后不排除指数继续

向 3100 点进攻的可能。

板块方面，黄金、金融等板块盘中表现强势，高成长板块的弱势一定

程度上对市场人气构成一定影响。目前行业板块轮动较快，量能能否

持续仍需要时间验证。4 月进入一季报集中披露期，短期关注具有基本

面改善预期的标的。

【市场回顾】

市场概况：4 月 18 日，市场全天冲高回落，三大指数涨跌不一，沪指

盘中一度站上 3100 点。盘面上，低空经济概念股反复活跃，家电等高

外销占比概念股震荡走强，金融股盘中冲高，有色概念股午后走强，

航运股尾盘异动。下跌方面，环保股陷入调整，总体上个股跌多涨少，



全市场超 3100 只个股下跌。沪深两市 18 日成交额 9496 亿，较上个交

易日放量 311 亿。板块方面，飞行汽车、小家电、金属铜、人形机器

人等板块涨幅居前，ST 板块、油气、电力、环保等板块跌幅居前。截

至收盘，沪指涨 0.09%，深成指跌 0.05%，创业板指跌 0.55%。

【资金面】

北向资金：4 月 18 日，全天净卖出 52.85 亿，其中沪股通净卖出 15.33

亿元，深股通净卖出 37.52 亿元。

主力资金流向：4 月 18 日，上证净流入 66.60 亿元，深证净流入 49.33

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、航空

机场、股份制银行，主力资金流出排名前三的板块为电力、半导体、

计算机设备。

【消息面】

1. 工信部副部长单忠德：一季度工业投资增长达 13.4% 规上工业企业

数量持续增加

国新办 18 日举行发布会，介绍 2024 年一季度工业和信息化发展情况。

工业和信息化部副部长单忠德介绍，一季度工业投资增长达 13.4%，规

上工业企业数量持续增加，3 月份制造业采购经理指数（PMI）回升到

景气区间，达到了 50.8%。一季度规模以上中小企业工业增加值同比增

长 7.4%，可以说多要素赋能工业经济持续向好。

点评：2024 年一季度，规模以上工业增加值同比增长 6.1%，电子、化

工、汽车等重点行业增长带动作用明显。装备制造业增加值同比增长

7.6%，消费品制造业增加值同比增长 4.2%，扭转了 2023 年 4 月份以来



的低迷态势。高技术制造业增加值同比增长 7.5%，较 2023 年四季度加

快 2.6 个百分点。高质量的经济增长有望提振股市相关板块的基本面

基础。

2.央行：将继续保持货币政策的稳健性 引导金融机构保持信贷均衡投

放

央行 18 日发文称，近年来，人民银行注重实施好稳健的货币政策，保

持货币信贷总量稳定增长。2023 年末，社会融资规模存量同比增长 9.5%，

广义货币（M2）余额同比增长 9.7%，人民币贷款余额同比增长 10.6%，

均明显高于名义经济增速，对实体经济的支持充分有力。

点评：全年人民币贷款增加 22.75 万亿元，同比多增 1.31 万亿元。分

部门看，住户贷款增加 4.33 万亿元，其中，短期贷款增加 1.78 万亿

元，中长期贷款增加 2.55 万亿元。稳健的货币增速，能为市场提供宽

松的流动性环境。

3.国家统计局发布 3 月份分年龄组失业率数据

国家统计局 4 月 18 日发布 3 月份分年龄组失业率数据。3 月份，全国

城镇不包含在校生的 25-29 岁劳动力失业率为 7.2%，较上月（2 月份

为 6.4%）上升 0.8 个百分点。其他年龄段方面，全国城镇不包含在校

生的 16-24 岁劳动力失业率为 15.3%，与上月持平。全国城镇不包含在

校生的 30-59 岁劳动力失业率为 4.1%，较上月下降 0.1 个百分点。

点评：一季度就业形势总体呈现出稳定的态势，城镇调查失业率出现

微小的下降。数据表明，我国经济运行平稳，就业市场保持活跃，国

民经济健康得到有力的支撑。



【行业动态】

1.工信部：一季度中国 5G 手机出货量达 5643 万部 占同期手机出货量

的 83.7%

工业和信息化部新闻发言人、总工程师赵志国 18 日在国务院新闻办公

室举行新闻发布会上表示，一季度，中国 5G 手机出货量达到 5643 万

部，占同期手机出货量的 83.7%。行业应用方面，5G 应用已经融入到

97 个国民经济大类中的 74 个，在工业、矿业、电力、医疗等重点领域

规模推广，“5G+工业互联网”项目数超过 1 万个，应用赋能向核心控

制环节加速拓展。

2.两部门：推动数字纺织建设 培育纺织行业新质生产力

工业和信息化部办公厅、商务部办公厅发布关于开展 2024 纺织服装优

供给促升级活动的通知。其中提到，推动数字纺织建设，培育纺织行

业新质生产力。推动老旧设备更新改造，提升企业数字化水平，开展

纺织智能制造进园区工作，助力企业智能化升级。推动新材料、新技

术、新产品研发推广，拓展终端产品应用领域，巩固提升纺织服装优

势产业领先地位。组织开展先进适用技术推广、数字化转型、科技创

新、降本增效、绿色发展等方面活动，加强企业间交流合作和典型推

广，形成示范引领效应。创新纺织服装消费场景，发展直播电商等新

业态新模式，实现线上线下联动。

3.工信部：加快围绕创新链布局低空经济发展的产业链 加速低空智联

技术攻关和模式创新



工业和信息化部副部长单忠德在国新办新闻发布会上表示，下一步，

加快打造低空经济增长新引擎。重点加强四个方面的工作：一是加快

装备创新。二是加强应用牵引。三是增强技术贯通。四是强化标准支

撑。

【基金动态】

1.商品市场现结构性趋势行情 CTA 策略私募一季度业绩扭亏为盈

业绩持续低迷的管理期货策略（CTA）私募产品，近期迎来明显反弹。

私募排排网最新数据显示，3 月 CTA 策略平均收益率超 2%，明显优于

股票、债券等策略同期的业绩表现。截至 3 月底，CTA 策略今年以来的

业绩实现扭亏为盈。在业内人士看来，3 月以来国内经济复苏态势明朗，

商品市场多个品种迎来趋势性行情，提振了 CTA 策略的业绩表现。未

来伴随着经济逐步修复，美联储降息预期升温，商品市场的趋势性行

情有望继续演绎，拥挤度显著缓解的 CTA 策略配置价值将进一步凸显。

2.沪市 20 只公募 REITs 完成年报披露 去年整体业绩表现符合预期

随着公募基金年报的发布，公募 REITs 产品陆续公布了 2023 年度经营

成绩单。以沪市为例，20 只披露年报的沪市公募 REITs 总体业绩表现

符合预期。其中，华夏基金华润有巢 REIT 的可供分配金额完成度超过

120%，华夏北京保障房 REIT、中金山东高速 REIT 和中金普洛斯 REIT

的可供分配金额完成度超过 110%。

【买方观点】



国泰基金量化投资部认为：未来光模块依然是核心算力设备板块，国

内龙头厂商先发优势显著，拿下北美订单具有高确定性，同时业绩能

见度高、落地性强。部分龙头公司 2023 年归母净利润增速在 70%以上，

此前储备的高速率光模块等新技术也在持续落地，2024 年光模块公司

或仍将迎来订单、业绩的放量。
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