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【今日关注】

周二市场低开低走，各主要指数均跌超 1%，微盘股再度下挫。两市超

5000 家个股下跌，跌停家数超 700 家，市场情绪陷入低迷。量能小幅

收缩，但仍接近万亿规模，北向资金尾盘小幅回流。

沪指早盘一度下探至 3000 点附近，截止收盘暂未跌破 3000 点整数关

口。市场悲观情绪爆发后“出清”了一部分恐慌筹码，短期内中小盘

的赚钱效应如果可以有所好转的话，不排除指数有一定的反抽可能，

否则 3000 点或将再度面临考验。

板块方面，周二市场再度分化，煤炭、家用电器等板块表现相对抗跌，

人工智能、消费电子等科技板块大幅走弱。新“国九条”的出台引导

市场风格切换，高股息板块继续受到市场青睐，短线操作上需要规避

业绩差、基本面有瑕疵的相关个股。

【市场回顾】

市场概况：4 月 16 日，市场全天低开低走，三大指数均跌超 1%。大小

指数走势继续分化，微盘股指数跌超 10%，全市场逾千股跌停或跌超

10%。盘面上，中字头个股逆势活跃，家电股午后拉升。下跌方面，大

部分题材板块均大跌。总体上个股跌多涨少，全市场超 5000 只个股下

跌。沪深两市 16 日成交额 9472 亿，较上个交易日缩量 499 亿。板块



方面，厨卫电器等少数板块上涨，Sora、新型工业化、旅游、教育等

板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 1.65%，深成指跌 2.29%，创业板指

跌 1.97%。

【资金面】

北向资金：4 月 16 日，全天大幅净卖出 27.93 亿元，其中沪股通净卖

出 13.6 亿元，深股通净卖出 14.32 亿元。

主力资金流向：4 月 16 日，上证净流出 107.90 亿元，深证净流出 67.02

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为工程咨询服务、国

有大型银行、轨交设备，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、

电池、半导体。

【消息面】

1.同比增长 5.3%！初步核算 我国一季度 GDP 超 29 万亿元

国家统计局发布数据显示，初步核算，一季度国内生产总值 296299 亿

元，按不变价格计算，同比增长 5.3%，比上年四季度环比增长 1.6%。

分产业看：第一产业增加值 11538 亿元，同比增长 3.3%；第二产业增

加值 109846 亿元，增长 6.0%；第三产业增加值 174915 亿元，增长 5.0%。

点评：今年一季度，中国高质量发展取得新成效，国民经济延续回升

向好态势，开局良好。经济增长势头强劲，主要得益于高技术制造业

的蓬勃发展。一季度，充电桩、3D 打印设备、电子元件产品产量同比

均大幅增长 40%左右。此外，春节期间家庭消费显著增长以及政府鼓励

投资的政策也起到良好助推作用。



2.国家统计局：1—3 月份全国房地产开发投资 22082 亿元 同比下降

9.5%

国家统计局发布数据显示，1—3 月份，全国房地产开发投资 22082 亿

元，同比下降 9.5%（按可比口径计算）；其中，住宅投资 16585 亿元，

下降 10.5%。1—3 月份，新建商品房销售面积 22668 万平方米，同比

下降 19.4%，其中住宅销售面积下降 23.4%。新建商品房销售额 21355

亿元，下降 27.6%，其中住宅销售额下降 30.7%。

点评：今年以来新房市场调整幅度较大，原因有几点：一是去年同期

疫情积压的购房需求集中释放，导致销售数据基数较高；二是今年春

节假期长，居民出游热情较高，影响了住房需求的入市节奏；三是二

手房市场“以价换量”态势延续，一定程度对新房需求产生了分流。

3.国家统计局：3 月规模以上工业增加值同比增长 4.5%

国家统计局数据显示，3 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%

（增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，3 月份，

规模以上工业增加值比上月下降 0.08%。1—3 月份，规模以上工业增

加值同比增长 6.1%。

点评：一季度，全国规模以上工业增加值分门类看，采矿业增加值增

长 1.6%，制造业增长 6.7%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长

6.9%。分产品看，充电桩、3D 打印设备、电子元件产品产量同比分别

增长 41.7%、40.6%、39.5%。制造业，尤其是高端制造业亮点较多，这

为股市相关板块提供有力基本面基础。



【行业动态】

1.Canalys：第一季度全球智能手机出货量同比增长 11%

Canalys 最新报告显示，随着全球宏观经济的复苏，以及消费需求回升，

2024 年第一季度全球智能手机出货量同比增长 11%。在 Galaxy AI 的

积极推动下，三星以 20%的市场份额重归榜首。苹果位居第二，市场份

额为 16%，在其战略重点市场上面临挑战。由于小米新品走量机型红米

A3 的竞争优势，其以 14%的市场份额位居第三。传音以 10%的市场份额

位居第四，OPPO 以 8%的市场份额位居前五。

2.国家统计局：加快培育新兴产业和未来产业 做大做强新质生产力

国务院新闻办举行新闻发布会介绍 2024 年一季度国民经济运行情况，

国家统计局副局长盛来运表示，我们要继续加快培育和发展新质生产

力，因为它是中国经济转型和高质量发展的最大动力，也是最好的抓

手。所以，我们一定要统筹好，要因地制宜，在做好传统产业技术改

造升级的同时，加快培育新兴产业和未来产业，做大做强新质生产力。

3.民航局：一季度我国民航客货运输均创历史同期新高

据民航局消息，2024 年一季度，民航运输生产开局良好，旅客运输量

和货邮运输量均创下历年一季度最高值。全行业共完成运输总周转量

349.3 亿吨公里，同比增长 45.6%，较 2019 年同期增长 12.9%。其中，

国内航线完成 238.6 亿吨公里，国际航线完成 110.7 亿吨公里。客运

方面，全行业一季度共完成旅客运输量接近 1.8 亿人次，为历年一季

度客运量最高值，同比增长 37.7%，较 2019 年同期增长 10.2%。其中，



国内航线完成 1.6 亿人次，规模较 2019 年同期增长 14.3%；国际航线

完成 1412.0 万人次，规模恢复至 2019 年同期的 78.0%。

【基金动态】

1.助力构建“长钱长投”生态 公募夯实权益类基金“基本盘”

国务院日前印发《关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的

若干意见》。新“国九条”提出，建立培育长期投资的市场生态，完

善适配长期投资的基础制度，构建支持“长钱长投”的政策体系。大

力发展权益类公募基金，大幅提升权益类基金占比。多家公募基金认

为，新“国九条”对于推动中长期资金入市、构建良好健康的市场生

态具有重要意义。公募基金要积极发挥专业机构投资者价值，夯实权

益类基金“基本盘”，培养投资者长期价值投资理念，努力提升基民

的获得感。

2.头部公募相继发布二季度策略：关注业绩兑现 高股息策略成标配

又一家头部公募机构博时基金发布二季度策略报告，4 月份以来，已有

多家头部机构的相关报告渐次出炉。据上述报告，公募机构普遍认为，

A 股市场短期或维持震荡，中期则有较好机会。对于二季度市场走向，

多家公募机构认为，预计二季度 A 股市场维持震荡。进一步梳理各家

公募机构二季度策略报告，在风格研判和策略配置方面，不同机构偏

好、侧重点各有不同，而低估值高股息的策略则被多数机构“偏爱”。

【买方观点】

宏利基金庄腾飞：迎接周期资产的文艺复兴



我们认为，再过 5-10 年，国内出口产业结构可能会从当前的下游为主，

部分向中上游周期行业转换。而海外更高的增速和更高毛利率会推动

这些周期类企业的增长与盈利中枢伴随海外收入占比提高而提升。而

长期看，这意味着，国内权益市场投资范式的改变，过去的周期行业

可能不再是周期，将重新获得成长性，市场估值体系也将随之改变。
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