
每日市场观察

2024 年 4 月 12 日

【今日关注】

周四市场低开高走，早盘受 CPI 数据与美国 CPI 数据超预期影响顺势

低开，截至收盘沪指、深成指均以红盘报收。两市量能小幅衰减，北

向资金小幅流入超 20 亿元。AI 板块再度活跃，与周期板块形成了一定

“跷跷板”效应。

沪指周四盘中一度冲高至 3050 点，随后受 5 日均线压制震荡走低。周

线级别来看，10 周均线还在上行，沪指 3000 点附近仍有支撑。隔夜外

盘重挫的情况下，沪指表现出了相对坚挺，周五开盘指数或再度企稳。

板块方面，周期板块与 AI 方向呈现明显的“跷跷板”效应，存量博弈

的市场下关注近期风格切换，阶段性节奏更加重要。4 月市场风格整体

可能逐步转向业绩主导，关注一季报相对超预期的行业和板块。

【市场回顾】

市场概况：4 月 11 日，市场全天震荡分化，沪指低开反弹，创业板指

延续调整。盘面上，工程机械板块集体大涨，AI 应用方向展开反弹，

周期股冲高回落，旅游酒店股尾盘异动，核污染防治概念股震荡走高。

下跌方面，低空经济概念股集体大跌。总体上涨和下跌个股家数基本

相当。沪深两市 11 日成交额 8128 亿，较上个交易日缩量 172 亿。板

块方面，工程机械、Sora 概念、旅游、核污染防治等板块涨幅居前，



低空经济、猪肉、军工、染料等板块跌幅居前。截至收盘，沪指涨 0.23%，

深成指涨 0.03%，创业板指跌 0.44%。

【资金面】

北向资金：4 月 11 日，全天净买入 20.22 亿，其中沪股通净卖出 1.02

亿元，深股通净买入 21.24 亿元。

主力资金流向：4 月 11 日，上证净流入 88.18 亿元，深证净流入 45.57

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为乘用车、电网设备、

工程机械，主力资金流出排名前三的板块为汽车零部件、医疗服务、

白酒。

【消息面】

1.3 月 CPI 同比上涨 0.1% PPI 环比降幅收窄

3 月份，全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.1%，环比下降 1.0%；全

国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 2.8%，环比下降 0.1%；未来

物价回升基础坚实，预计年内物价整体偏温和。预计今年 PPI 增长有

望逐步回升。

点评：消费者物价水平保持稳定，一定程度上说明当前的经济运行状

况相对平稳；PPI 降幅收窄对于稳定市场预期、提振企业信心具有积极

意义，但同时同比降幅略有扩大表明长期来看 PPI 可能尚未走出下行

压力，需要继续关注其后续走势。整体来看，3 月份的 CPI 和 PPI 数据

呈现出一定的稳定性和积极变化。



2.人民银行等七部门印发指导意见 加大资本市场支持绿色低碳发展

力度

中国人民银行网站 4 月 10 日消息，人民银行等七部门近日印发的《关

于进一步强化金融支持绿色低碳发展的指导意见》明确，进一步加大

资本市场支持绿色低碳发展力度。《指导意见》提出，支持符合条件

的企业在境内外上市融资或再融资，募集资金用于绿色低碳项目建设

运营；大力支持符合条件的企业、金融机构发行绿色债券和绿色资产

支持证券。

点评：《意见》通过资本市场加大对绿色低碳发展的支持力度，推动

我国经济向更加绿色、低碳、可持续的方向转型。这不仅将鼓励更多

的企业投身绿色低碳产业，推动绿色低碳技术的研发和应用，也有助

于丰富资本市场的绿色金融产品供给，满足投资者对绿色投资的需求。

指导意见还提出了一系列具体的措施，这些措施将支持进一步完善我

国绿色金融市场的基础设施，提升绿色金融服务的专业性和有效性。

3.业内预计今年或将迎来新一轮存款利率调整

随着二季度到来，多地农商行、村镇银行等中小银行密集跟进补降定

期存款产品利率，下调幅度最高达 45 个基点；与此同时，不少银行持

续调整产品结构，同期限大额存单和定期存款的利差逐渐收窄甚至倒

挂，部分银行中长期限大额存单及特色定存长期处于无额度状态。

点评：中小银行补降定期存款产品利率的决策，一方面反映了当前金

融市场流动性相对充裕，银行在资金成本方面有一定程度的降低空间；

另一方面，也体现了银行在响应政策导向，降低实体经济融资成本，



助力经济高质量发展。持续调整产品结构，表明银行也在积极寻求新

的利润增长点。

【行业动态】

1.苏州：到 2026 年跨境电商业务全链条的生态体系全面形成 初步建

成覆盖全球的海外营销网络

苏州市政府印发《中国（苏州）跨境电子商务综合试验区高质量发展

三年行动计划（2024～2026 年）》。其中提出，到 2026 年，苏州建设

成为产业规模大、创新能力强、基础设施全、发展生态优、对外交流

合作水平高的跨境电商发展强市。

2.北交所新股发行门槛抬高 中介机构执业要求水涨船高

随着沪深交易所 IPO 收紧，越来越多的企业瞄准了北交所。记者梳理

数据发现，北交所新股发行费率持续上升，尤其是在证监会去年 8 月

27 日提出“阶段性收紧 IPO 节奏”后。其中，承销保荐费用和审计验

资费用的平均值都有明显上升。与此同时，监管持续发声，压实中介

机构“看门人”责任。有头部审计机构人士对记者表示，目前 IPO 项

目的审计质量和程序执行情况有很大提升，任何风险，不论大小，都

要严格把控。

3.全国首个老旧小区自主更新指导意见印发

据中国房地产报，近日，浙江省住房和城乡建设厅与浙江省发展和改

革委员会、浙江省自然资源厅联合印发《关于稳步推进城镇老旧小区



自主更新试点工作的指导意见(试行)》，这也是全国首个推进老旧小

区自主更新的指导意见。

【基金动态】

1.多只 ETF 拆分基金份额 缘何拆分

国泰基金公告称，为提高国泰煤炭 ETF 的交易便利性，决定对基金实

施份额拆分。份额拆分权益登记日为 4 月 11 日，除权日为 4 月 12 日。

具体而言，份额拆分权益登记日登记在册的基金份额将按 1：2 的拆分

比例进行拆分，即每 1 份基金份额拆成 2 份。此前，广发国证 2000ETF

已对基金份额进行了拆分。ETF 缘何拆分基金份额？在南方基金看来，

ETF 基金份额拆分后，可以降低投资者交易门槛，提升交易的便利性，

ETF 基金在拆分后或会吸引更多新的投资者进入，改善持有人结构，有

利于增加 ETF 的流动性。

2.关注上市公司一季报业绩 哑铃型策略成公募二季度标配

近日，多家公募基金公司二季度投资策略报告出炉。从投资策略的共

同之处来看，大部分公募都将 2024 年上市公司一季报业绩披露作为投

资重要关注点，上市公司业绩或将成为二季度投资的重要逻辑。在策

略配置上，多家基金公司依然继续沿用相对均衡的哑铃型策略，即高

股息叠加科技成长的配置。此外，出海产业链、资源行业、新质生产

力等也成为受到较多关注的方向。

【买方观点】
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从市场数据来看，3 月份新能源汽车的市场渗透率有了显著的提升。这

一变化主要得益于春节后新能源汽车市场开启的新一轮价格竞争，而

传统燃油汽车并没有参与其中，这使得新能源汽车的市场份额得到了

明显提高。

业绩方面，随着车企陆续发布 2023 年年报，我们看到了一个共同的现

象：尽管多数车企实现了营收的增长，但利润却没有同步增加，反而

出现了明显的下滑趋势。此外，小米在 3 月底推出的首款车型 SU7 引

起了市场的广泛关注。这不仅在传播上打破了界限，还吸引了原本使

用燃油车的消费者对新能源汽车的兴趣。

光伏方面，我们观察到 1 至 2 月国内的装机容量和电池组件的出口数

据都表现出色。行业的生产排程也在稳步上升，需求端逐渐回暖。此

外，胶膜、玻璃等辅助材料的价格上涨也进一步证实了行业底部已经

基本确立。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。

本文提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。财达证券不会因接收人收到本内容而视其为客户。

财达证券力求所涉信息资料准确可靠，但财达证券不对该等信息的准确性、完整性或可靠性、及时性做任

何保证。

在任何情况下，本文所推送信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。除非法律法规有明确规定，

任何情况下财达证券不对因使用本文的内容而引致的任何损失承担任何责任。读者不应以本文推送内容取

代其独立判断或仅根据本文推送内容做出决策。财达证券版权所有并保留一切权力。如发现其他版权问题，

请致电客服或发送邮件，相关人员会及时处理。




	鹏扬基金邓彬彬：光伏领域长期展望积极

