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【今日关注】

节前市场经历了连续 3 日的上涨，各大指数均在高位震荡，周期资源

类板块持续走高。假期国内消息面相对平静，外盘方面道琼斯指数整

体收跌，美国 3 月非农超预期为 6 月降息增添了不确定性，A50 期指同

步走低。本周周初市场或有一定的下探动作，市场资金支撑下仍有望

结束震荡后企稳。

沪指节前留下了明显的跳空缺口，目前日线级别来看中长期得到了很

好的修复，给指数上行带来比较强的支撑。周线级别来看，上周 10 周

均线上行“金叉”20 周均线，不仅强化了 3000 的支撑，本周开盘指数

也有望在 5 周均线的支撑下向 3100 点发起进攻，但能否有效站稳仍需

5 周、10 周均线跟进。

板块方面，基于春季需求走强等因素，资源类板块近期不断大涨，尽

管假期美联储释放“鹰派”信号但大宗商品价格仍是涨多跌少，预计

短期资源、化工等板块仍有一些表现。4 月市场更加关注一季报“成色”，

关注有景气度支撑的板块和方向。

【市场回顾】

市场概况：4 月 3 日，市场全天震荡调整，三大指数均收跌，创业板指

领跌。盘面上，周期股持续爆发，其中黄金股领涨，有色金属概念股



反复活跃，油气股开盘拉升，航运股震荡走高，食品股午后异动。下

跌方面，低空经济概念股集体调整，AI 应用方向持续低迷。总体上个

股跌多涨少，全市场超3400只个股下跌。沪深两市4月 3日成交额9179

亿，较上个交易日缩量 497 亿。板块方面，黄金、有色金属、油气、

煤炭等板块涨幅居前，Sora 概念、飞行汽车、算力租赁、多模态 AI 等

板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.18%，深成指跌 0.44%，创业板指

跌 1.08%。

【资金面】

北向资金：4 月 3 日，北向资金全天净卖出 22.75 亿，其中沪股通净卖

出 15.96 亿元，深股通净卖出 6.79 亿元。

主力资金流向：4 月 3 日，上证净流入 7.09 亿元，深证净流出 3.10 亿

元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为工业金属、小金属、

化学原料，主力资金流出排名前三的板块为乘用车、软件开发、通信

设备。

【消息面】

1.何立峰同美财政部部长耶伦会谈

中美经贸双方牵头人、国务院副总理何立峰和美财政部部长耶伦于 4

月 5 日至 6 日在广州举行多轮会谈，双方围绕落实中美元首重要共识，

就两国及全球宏观经济形势、中美经济关系及全球性挑战进行了深入、

坦诚、务实、建设性的交流，一致同意在中美经济和金融工作组项下

讨论中美及全球经济平衡增长、金融稳定、可持续金融、反洗钱合作



等议题。中方就美方对华经贸限制措施表达严重关切，并就产能问题

作出充分回应。双方同意继续保持沟通。

点评：中美两国是世界最大的两个经济体，两国对话沟通有利于未来

务实合作，有利于世界经济良性发展。

2.上半年全国性银行可能开启新一轮存款“降息潮”

据财联社电，据统计，4 月初，山西、河南等地多家中小银行宣布下调

定期存款利率，下调幅度从 10 个基点至 40 个基点不等。市场人士认

为，大中小型银行通常采取“梯次”调降存款利率，此次多地的区域

银行下调存款利率，仍属于去年第三轮商业银行存款利率调降的延续。

而在银行存贷利差空间进一步压缩的压力下，上半年全国性银行可能

开启新一轮存款“降息潮”。多位银行业人士向记者表示，2024 年上

半年，国有大行、股份制银行可能迎来今年的首轮存款“降息潮”，

下调幅度 10 个基点至 15 个基点。

点评：多家中小银行此次宣布下调存款利率是去年第三轮商业银行存

款利率调降的延续。从结果来看，伴随着利率下调，存款利率“局部

倒挂”现象会有所改善。

3.国际金价频创历史新高

截至 4 月 5 日，现货黄金站上 2310 美元/盎司，再创历史新高。 世界

黄金协会表示，以印度为首的中央银行在 2 月连续第九个月增加黄金

储备。2 月份央行的净购买量为 19 吨，其中，印度央行和哈萨克斯坦

央行各增持 6 吨。现货黄金价格近来飙升，周三触及每盎司 2,288.40

美元的历史新高。得益于央行购买等长期利好因素，黄金价格在 3 月



之前已经处于历史高位。另外花旗称，将黄金和白银的 0-3 个月价格

目标分别上调 9%和 16%，为每盎司 2400 美元和每盎司 28 美元。

点评：今年以来，在美联储货币政策确定转向的背景下，叠加近期地

缘政治冲突激化，以及全球多国央行对黄金的持续需求，多因素共同

推动了国际金价的强劲上涨。

【行业动态】

1.马斯克：特斯拉将于 8 月 8 日推出无人驾驶出租车

马斯克在社交媒体平台 X 上发文称，特斯拉计划 8 月 8 日推出无人驾

驶出租车(robotaxi)。长期以来，对推出完全自动驾驶汽车的承诺一

直是特斯拉估值高企的关键。最近几周，特斯拉向消费者发布了名称

为全自动驾驶(FSD)的驾驶辅助软件的最新版本。特斯拉此前表示，下

一代汽车平台将包括更低价汽车和全自动驾驶出租车。路透周五早些

时候报道，该公司放弃了退出低成本汽车的计划，转而将更多资源用

于尽快将无人驾驶出租车推向市场。马斯克回应称“路透在撒谎”，

他没有提供细节信息。

2.所有地级及以上城市已建立房地产融资协调机制

从住房城乡建设部了解到，目前全国 31 个省份和新疆生产建设兵团均

已建立省级房地产融资协调机制，所有地级及以上城市（不含直辖市）

已建立城市房地产融资协调机制，分批提出可以给予融资支持的房地

产项目“白名单”并推送给商业银行。目前，这项工作取得积极进展。



截至 3 月 31 日，各地推送的“白名单”项目中，有 1979 个项目共获

得银行授信 4690.3 亿元，1247 个项目已获得贷款发放 1554.1 亿元。

3.国家发改委、工信部等部门就 2024 年粗钢产量调控工作进行研究部

署

为贯彻落实党中央、国务院决策部署，持续巩固提升供给侧结构性改

革成果，2024 年，国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、

应急管理部、国家统计局会同有关方面将继续开展全国粗钢产量调控

工作，坚持以节能降碳为重点，区分情况、有保有压、分类指导、扶

优汰劣，推动钢铁产业结构调整优化，促进钢铁行业高质量发展。为

配合做好产能产量调控工作，相关部门将联合开展全国钢铁冶炼企业

装备基础信息摸底工作。

【基金动态】

1.3 月新基发行重回千亿

数据显示，3 月，基金发行数量超百只，发行份额重回千亿关口。此外，

目前，已有超 110 只新基金处于正在发行或等待发行的状态，其中多

只中证 A50ETF 联接基金将集中发行。进入 4 月，随着对后市预期的回

温，多家公募机构和人士表示，随着经济复苏预期不断提升，企业盈

利能力修复，投资者信心提升，叠加 A 股估值吸引力等，权益类基金

发行有望进一步回暖。

2.混装扩募模式来了



近日，中航京能光伏 REIT 扩募申报正式获上交所受理，这也是国内首

单探索光伏+水电资产混装的扩募项目。未来若是成功获批，公募 REITs

有望实现从单一资产扩募迈进混装资产扩募的 2.0 时代。

多位业内人士表示，混装扩募有望起到优化资产组合、分散风险、提

高收益稳定性的作用。目前国内公募 REITs 市场已有 4 只基金完成扩

募，大部分扩募资产经营都比较稳定，符合预期。未来“首发+扩募”

双轮驱动仍是公募 REITs 发展的大势所趋。

【买方观点】

银河基金郑巍山：国产 AI 算力有望加速发展

新质生产力被广泛提及，大力发展数字经济产业将是其中重要组成部

分。国务院国资委召开中央企业人工智能专题推进会,会议强调要加快

建设一批智能算力中心，伴随着政策面的引领和支持，国产 AI 算力有

望加速发展，国内信创水平或进一步提高。

（今日关注撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

（消息面点评撰写者：财达证券任燕楠,证券分析师资格编号：S0400523020001）
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